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Аннотация. В статье представлены результаты исследования сути глобальных финансовых кризисов 
1998 г. и 2008–2009 гг. Проведенный анализ позволил развить теоретические положения, оценить степень 
влияния глобальных финансовых кризисов на национальную российскую экономику и подготовить базу 
для разработки практических рекомендаций по совершенствованию подходов к оценке влияния глобаль-
ных финансовых кризисов на национальную экономику.

Исследованием различных аспектов глобальных кризисов на мировом финансовом рынке и их влияния 
на экономику страны занимались как отечественные, так и зарубежные ученые. Чаще всего российские 
ученые рассматривают финансовый кризис как составляющую экономического кризиса, разделяя его на 
несколько видов (финансовый, валютный, банковский и биржевой кризисы). 

Наиболее дискуссионным является вопрос о зарождении глобальных финансовых кризисов. В ходе 
масштабного исследования необходимо сформулировать четкую позицию по трактовке содержания кате-
гории «финансовый кризис», ее отличию от категории «глобальный финансовый кризис», в части прак-
тического исследования необходимо определить как механизмы влияния кризисов на текущее состояние 
экономики, так и возможности прогнозирования их влияния в долгосрочном периоде. Особенно важными 
для разработки являются методики и практики по раннему предупреждению глобальных финансовых по-
трясений и снижению негативных социально-экономических последствий.

Вследствие продолжающегося санкционного давления на российскую экономику необходимо проведе-
ние постоянной оценки влияния глобальных финансовых кризисов на национальную экономику и своев-
ременной корректировки мер поддержки бизнеса и населения страны.

Ключевые слова: глобальный финансовый кризис, национальная экономика, антикризисные меры, 
сценарии развития, санкционное давление.

Изучение кризисов как макроэкономиче-
ских явлений берет свое начало с работ Д. Ри-
кардо, Ж.-Б. Сэя, Т.Р. Мальтуса – классиков по-
литической экономии XIX в.

За это время сформировались два основных 
подхода к определению финансовых кризисов:

1) финансовый кризис как часть цикличе-
ских кризисов;

2) финансовый кризис как самостоятельный 
процесс, не зависящий от промышленных (эко-
номических) кризисов [1].

Ареалом распространения финансового 
кризиса является финансовый сектор. Его от-
личительными признаками являются активный 
рост ключевой ставки и высокие темпы роста 
проблемной задолженности в банковском сек-
торе, что приводит к сжатию кредитных порт-
фелей банков и сокращению кредитования 
экономики страны, что вызывает банкротство 
финансово неустойчивых кредитных органи-
заций и ухудшение ликвидности банковского 
сектора в целом [2].
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В условиях глобализации взаимных отноше-
ний между странами финансовый кризис при 
наличии определенных предпосылок «перете-
кает» в разряд глобальных. К таким предпосыл-
кам можно отнести зарождение финансового 
кризиса в нескольких государствах и высокую 
взаимозависимость этих государств.

Схема распространения современного фи-
нансового кризиса и виды каналов его переда-
чи из одной страны в другую представлены на 
рис. 1 и 2.

В конце XX – начале XXI вв. мировая эконо-
мика прошла несколько финансовых кризисов, 
в том числе и глобальных. К наиболее значи-
мым из них следует отнести:

– мексиканский валютно-финансовый кри-
зис 1994–1995 гг., поразивший такие страны, 
как Мексика, Аргентина, Бразилия;

– азиатский кризис 1997–1998 гг., затронув-
ший страны Юго-Восточной Азии;

– российский экономический кризис 1998 г. 
и др.;

– мировой кризис 2008–2009 гг., охватив-
ший практически все страны и континенты, до 
сих пор негативно влияющий на развитие оте-
чественной и мировой экономики [5].

Кризис 1998 г., известный в мире как ази-
атский грипп, пришел с рынков Юго-Восточ-
ной Азии  [6]. Азиатский экономический кри-
зис 1997–1998 гг. стал одним из крупнейших 

в истории финансовых крахов развивающихся 
стран. Он начался 2 июля 1997 г. с обруше-
ния фондового рынка и национальной валю-
ты в  Таиланде. Правительство Таиланда от-
казалось от привязки бата к доллару и ввело 
плавающий курс валюты, что и послужило 
первоначальным сигналом к последующему 
кризису [7].

На первоначальном этапе азиатский кризис 
глобально затронул такие страны, как Таиланд, 
Индонезия, Южная Корея, Малайзия. Наци-
ональная валюта этих стран обрушилась по 
отношению к доллару США на 40–80 %, что 
привело к банкротству крупных национальных 
банков и обрушению национальных финансо-
вых рынков [8]. 

Исследование динамики основных показа-
телей экономики Российской Федерации в ус-
ловиях глобальных финансовых кризисов по-
казало следующие результаты [9]. Экономика 
России образца 1998 г. характеризовалась сле-
дующими особенностями:

– снижение уровня ВВП;
– снижение инвестиционного рейтинга стра-

ны, повлекшее отток иностранного капитала;
– сокращение налогооблагаемой базы 

в стране;
– рост недоверия к рублевым инструментам;
– сокращение платежного баланса страны 

вследствие падения мировой цены на нефть;

Рис. 1. Схема распространения финансового кризиса [3]
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Рис. 2. Классификация каналов передачи кризиса из одной страны в другую [4] 
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– дефицит государственного бюджета;
– рост государственного долга, как внешне-

го, так и внутреннего [10].
В результате несбалансированности эконо-

мической политики и проявления признаков 
макроэкономической нестабильности эко-
номика России вошла в долговой, валютный 
и банковский кризисы.

В отличие от кризиса 1997–1998 гг. глобаль-
ный финансовый кризис 2008–2009 гг. «на-
крыл» все высокоразвитые страны Америки 
и Европы [11].

Глобальный финансовый кризис 2008 г. за-
родился в США в начале 2007 г., его причиной 
стал ипотечный кризис [12].

К основным причинам кризиса 2008–
2009 гг. относятся:

– цикличность развития;
– перенасыщение мирового кредитного 

рынка;
– высокие цены на нефть.
Экономика России образца 2008 г. выигрыш-

но отличалась от состояния 1997–1998 гг. тем, 
что имела значительный профицит бюджета, 
наращенный объем золотовалютных резервов 
и государственных фондов. Слабым местом 
оказалась банковская система страны [13].

По данным Банка России, количество ком-
мерческих банков за 1998 г. сократилось на 
229 единиц и по состоянию на 1 января 1999 г. 

составило 1 476 единиц. В целом за период 
с 1998 по 2009 г. общее количество кредитных 
организаций сократилось на 418 единиц. Об-
щая сумма активов всех коммерческих банков 
за 5 месяцев – с 1 августа 1998 г. по 1 января 
1999 г. – сократилась на 15,4 % (на 114,8 млрд 
руб.) [14]. В то время как к концу 2009 г. со-
вокупные активы банковского сектора вырос-
ли на 5,0 % и составили 29 430,0 млрд руб. 
В  2008  г. рост активов коммерческих банков 
составил 39,2 %. Динамика ключевых показа-
телей российского банковского сектора за ана-
лизируемый период приведена на рис. 3.

Факторами, оказавшими значительное влия-
ние на состояние банковской системы России в 
2008–2009 гг., стали резкое погашение кратко-
срочной внешней задолженности предприяти-
ями реального сектора экономики и коммерче-
скими банками и неэффективная антикризисная 
политика Центрального Банка РФ. Банк России 
традиционно сдерживал волатильность курса 
рубля до осени 2008 г. Стремительное паде-
ние цен на нефть с одномоментным выводом 
портфельных инвестиций из развивающихся 
стран привело к значительному снижению кур-
са рубля по отношению к доллару США и евро. 
Несвоевременно принятые меры Банка России 
привели к потере международных резервов, 
стремительной девальвации, что потребовало 
принятия решения о фиксации курса на уровне 

Рис. 2. Классификация каналов передачи кризиса из одной страны в другую [4]

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Рис. 1. Схема распространения финансового кризиса [3] 

 

 

 

 

 

 

 

 
 
 
 
 
Рис. 2. Классификация каналов передачи кризиса из одной страны в другую [4] 

 

Кризис 1998 г., известный в мире как азиатский грипп, пришел с рынков 

Юго-Восточной Азии  [6]. Азиатский экономический кризис 1997–1998 гг. стал 

Каналы передачи финансового кризиса 

Фундаментальные каналы Поведенческие каналы 

 Прямые торговые связи. 
 Общие рынки сбыта. 
 Общие источники внеш-
него финансирования 

 Нехватка ликвидности. 
 Диверсификация инве-
стиционного портфеля.  
 Асимметричность ин-
формации. 
 Смена «правил игры» 

Внешний кризис, вызывающий рост инвестиционных рисков 

Дефицит платежного баланса  

за счет оттока капитала 

Дефицит бюджета за счет роста 

 стоимости капитала, государственной 

долговой нагрузки 

Финансовый кризис в одной стране: падение 

фондовых индексов, девальвация валюты, дефолт 

Критический рост инвестиционных рисков 

«Перетекание» кризиса в другие страны 



53

ISSN 2305-4212. «Казанский экономический вестник». 2022. № 6 (62)

Финансы и кредит

41 руб. за бивалютную корзину. Данная мера 
позволила остановить спекуляции на валют-
ном рынке.

Вторая половина 2008 г. характеризовалась 
нестабильной внешнеэкономической ситуаци-
ей и падением цен на нефть на мировых рын-
ках, что привело к значительному ухудшению 
состояния экономики России вследствие:

– сокращения и оттока капитала из страны;
– уменьшения инвестиций в российские ак-

тивы;
– повышения спроса на доллар США и евро 

в качестве финансового инструмента, позволя-
ющего сохранить стоимость капитала как субъ-
ектов экономики, так и населения.

В сложившихся макроэкономических усло-
виях в 2008–2009 гг. предотвратить валютный 
кризис было невозможно [17].

Сравнение изученных кризисов показало, 
что они имеют много общего: во всех случаях 
их основной причиной было резкое падение 
цен на нефть. Банковская система не выдер-
жала натиска обоих глобальных финансовых 
кризисов, что привело к ухудшению состояния 
реального сектора экономики страны. Высокая 
волатильность обменного курса нанесла значи-
тельный урон финансовой системе страны.

Совокупность предпринятых в 1998 г. Бан-
ком России мер позволила восстановить рабо-
ту платежной системы и банковского и валют-
ного рынков.

В отличие от кризиса 1998 г. кризис 2008–
2009 гг. не стал для России столь разрушитель-
ным. В 2008–2009 гг. правительство проводило 
более активную и взвешенную антикризис-
ную политику. Общая сумма государственных 
средств, потраченных на восстановление эко-
номики, составила в 2009 г. 1  835 млрд руб. 
34 % от этой суммы было потрачено на консо-
лидацию финансового сектора, 43 % – на вос-
становление и укрепление реального сектора 
экономики страны, 16 % выделили на поддерж-
ку регионов и 6 % – на социальную политику 
и защиту граждан с низким уровнем дохода. 
Принятые меры оказали положительное вли-
яние на экономику и позволили относительно 
безболезненно преодолеть последствия гло-
бального финансового кризиса в стране.

Оценка влияния глобальных финансовых 
кризисов 1998 г. и 2008–2009 гг. на нацио-
нальную экономику должна стать основой для 
разработки методик по раннему предупреж-
дению глобальных финансовых потрясений и 
снижению негативных социально-экономиче-
ских последствий.

Рис. 3. Основные показатели деятельности банковского сектора России в 1998 и 2009 гг.,  
млрд руб. [15, 16]
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ASSESSMENT OF THE IMPACT OF THE GLOBAL FINANCIAL CRISES OF 1998  
AND 2008–2009 ON THE NATIONAL ECONOMY

Abstract. The article presents the results of a study of the essence of the global financial crises of 1998 and 
2008–2009. The analysis made it possible to develop theoretical provisions, assess the degree of impact of global 
financial crises on the national Russian economy and prepare the basis for developing practical recommendations 
for improving approaches to assessing the impact of global financial crises on the national economy.

Both domestic and foreign scientists have been studying various aspects of global crises in the global financial 
market and their impact on the country's economy. Most often, Russian scientists consider the financial crisis as a 
component of the economic crisis, dividing it into several types (financial, currency, banking and stock exchange 
crises).

The most controversial issue is the origin of global financial crises. In the course of a large-scale study, it is 
necessary to formulate a clear position on the interpretation of the content of the category “financial crisis”, its 
differences from the category “global financial crisis”, in terms of practical research, it is necessary to determine 
the mechanisms of the impact of crises both on the current state of the economy and the possibility of predicting 
their impact on long term. Of particular importance for development are methodologies and practices for early 
warning of global financial shocks and mitigation of negative socio-economic impacts.

Due to the ongoing sanctions pressure on the Russian economy, it is necessary to constantly assess the impact 
of global financial crises on the national economy and timely adjust measures to support businesses and the 
country's population.

Keywords: global financial crisis, national economy, anti-crisis measures, development scenarios, sanctions 
pressure.
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